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VISION

Ser la compania de:*seguros
pafimonicles ~ del + . “mercddo
boliviano, = con . .excelencigsen’
gestion de riesgos.mas conficble, ™
solvente, solida; ‘rentable -y con® %
responsablidad. social. :




Garantizamos soluciones personalizadas

para la proteccion patrimonial de
”ﬁ,"ﬂ' nuestros clientes, en forma transparente,
- Justa y oportuna, mediante el portafolio

. de productos y calidad de recursos
- humanos, respaldada con la mejor
tecnologia  disponible - y  gestion
administrativa  altfamente productiva
eon capacidad de innovacion técnica
financiera, maximizando la rentabilidad.




Mario Avelino Moreno Viruez Presidente

Jose Luis Camacho Miserendino Vicepresidente
Roger Mario Justiniano Paz Secretario
Yasminka Marinkovic de Jakubek Directora Titular
Herman Wille Aimaretti Director Titular
Oscar Javier Aguirre Sandoval Director Suplente
Aldo Cavero Ramos Director Suplente
Ismael Serrate Cuellar Sindico Titular
Elar Jose Paz Dittmar Sindico Suplente



PERSONAL EJECUTI

José Luis Camacho Miserendino | Vicepresidente Ejecutivo
Ramiro Jesus Quiroga San Martin | Gerente General

Julio Cesar Saa Navaro Gerente Nacional de Operaciones
Roberto Ewel Palenque Gerente Técnico Nacional

Marcelo Solares Mariscall Gerente Nacional de Fianzas y Cauciones
Sivia Vanessa Soria Monasterio Sub Gerente Técnico Nacional

Joaquin Montaio Salas Gerente Regional Santa Cruz

Dario Mostajo Otasevic Gerente Regional La Paz

Humberto Javier Guzmdn Aguire | Gerente Regional Cochabamba
Rosa Maria Aguilera Miserendino | Contadora General

Nicolas Gutiemrez Miserendino Director Juridico

Cristian Audivert Sandoval Auditor Interno







Latina Seguros

PATRIMONIALES S.A.

NOMINA DE ACCIONISTAS

Nacional Vida Seguros de Personas S.A. Boliviana 127,765.00 81.9006%
Nicolas Gutierrez Miserendino Boliviana 1.00 0.0006%
José Luis Camacho Miserendino Boliviana 1.00 0.0006%
Amina Patroni de Moreno Boliviana 28,233.00 18.0981%
TOTAL  156,000.00 100.00%
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£ £ EL MARGEN DE
SOLVENCIA DE
LA COMPANIA
CONTINUA
CRECIENDO. 22
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CARTADEL PRESIDENTE

Santa Cruz, 16 de Marzo de 2013
Distinguidos Accionistas:

En primer lugar deseo darles la mds
cordial bienvenida a los concurrentes a
la Junta General de Accionistas.

Nuevamente constituye paramipersona
un honor someter a su consideracion la
Memoria Anual, los Estados Financieros,
el Dictamen de Auditoria y el Informe
del Sindico correspondiente al ejercicio
que termind el 31 de diciembre de 2012.

El presente informe resume los
principales resultados alcanzados y los
aspectos de mayorrelevancia ocurridos
en la gestién, mismos que presentamos
a continuacion:

Aspectos cuantitativos:

La economia boliviana se ha mantenido
estable con un crecimiento promedio del
5% del PIB, indicadorimportante almomento
de evaluar nuestra Compania.
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eLla produccion total neta de
anulaciones que incluye primas
adicionales ha mantenido un
crecimiento constante, habiendo

alcanzado US$ 15.689.360, importe
que representa el 25% de incremento
sobre la gestion anterior, mientras que
el sector asegurador boliviano en las
modalidades de seguros generales
y fianzas ha tenido un crecimiento
del 17% segin datos de la APS a
noviembre de 2012.

Debemos resaltar en especial el
crecimiento en la produccién neta
de anulaciones en los seguros de
fianzas y cauciones que alcanzé US$
2.024.550, 79% mds que las ventas del
2011, muy por encima del crecimiento
del sector que alcanzd un 29%.

eLas primas cedidas areaseguradores



9.851.201, importe
3% respecto de las
lizadas en la gestion

r retencidon de riesgos ha
en ala mayor constitucion
vas técnicas de riesgos en
e constituyeron US$ 394.747,
as que en la gestion 2011 fue
$ 227.259 que representa un

os costos de produccion fueron
e US$ 1.150.513, solamente un 10%
mayor al realizado en la gestion
2011.

eLa siniestralidad pagada fue de
US$ 9.538.824. importe mayor en
91% de la registrada en la gestion
2011, mientras que los siniestros
reembolsados porlosreaseguradores
fue de US$ 7.607.388.

El indice de siniestralidad directa
(Siniestros pagados/Producciéon
neta de anulaciones) fue del
62%, mientras que la siniestralidad
retenida (Siniestros  netos  de
reembolso/Produccion neta
retenida) fue el 33%, en la gestion
2011 estos indicadores alcanzaron al
40% y 26% respectivamente.

eLas comisiones producto de
cesiones al reaseguro sufrieron un
decremento debido a las adendas
realizadas en nuestros confratos de
reaseguro, los mismos que fueron
US$ 442.967, mientras que en la
gestion anterior fue de US$ 971.922,
es decir se alcanzd sélo un 54% de lo
percibido en el 2011.

*El resultado técnico neto de
reaseguro fue de 3.011.640, importe
que representa el 19% de la
produccion neta de anulaciones.
En la gestidon anterior este indicador
fue del 21%. El menor porcentaje se
explica por la mayor constitucion de
reservas técnicas de seguros, mayor
siniestralidad 'y menores ingresos
por comisiones de reaseguro
principalmente.

*El resultado final alcanzado en la
presente gestion es de US$ 173.815,
gue representa un ROE del 6.3%,
en fanto que el valor patrimonial
proporcional VPP de las acciones es
de Bs. 129.00; las acciones tienen un
valor nominal de Bs. 100.

*Es importante mencionar que el
total de activos de la Compania
es de US$ 12.555.944, 32% mds
que en la gestion anterior que
fue de US$ 9.510.432; siendo las
inversiones US$ 6.171.810 la partida
mds representativa con un 49% de
participacién de los activos.

eLas inversiones se encuenfran
colocadas en instrumentos bursatiles
que garantizan la adecuada
solvencia, rentabilidad vy liquidez y
estdn compuestas por un 68.3% en
renta fija, 23.3% en renta variable
y 8.4% en bienes inmuebles, las
mismas que generaron ingresos por
US$ 396.236 con rendimientos del
3.58% en renta fija, 16.22% en renta
variable y 2.16% en renta de bienes
inmuebles.

* Al cierre de la presente gestion el
patrimonio de la Compania alcanzd
a US$ 2.934.480, mismo que se ha
visto incrementado por las utilidades
obtenidas de US$ 173.815.

*El margen de solvencia de la
compania  continla  creciendo,
habiendo alcanzado este ano a US$
1.847.238, 26% mds que al cierre de
la gestion anterior. Este crecimiento es
producto de la mayor producciény en
términos de calce con el patrimonio
técnico de la compania, la misma
representa 1.59 veces el margen de
solvencia requerido, cumpliendo con
la normativa vigente.

Aspectos cuadlitativos:

eConelobjetivodefortalecerymejorar
los procesos de suscripcion, se ha
tomado la decisién de independizar
el drea técnica confratando un
Gerente Técnico Nacional, a partir
del mes de septiembre 2012.

*Despuésdeunminuciosoandlisisdenuestra
carfera (riesgos asegurados) redlizada por
nuestros ejecutivos, la Compania tomo un
nuevo rumbo reenfocando sus productos
a nuevos segmentos desafendidos del
mercado, mismo que fue complementado
con arduas negociaciones con  los
reaseguradores que  respaldan  los
confratos automdticos.




eComo parte de la politica de
fortalecer los conocimientos de
los recursos humanos, nuestra
Compania continué con importantes
capacitacionesanivelnacionaldentro
de los convenios con universidades
de reconocido prestigio y/o institutos
nacionales e internacionales, tanto a
nivel de diplomados como a nivel de
técnico superior.

*Nuestros calificadores de riesgo,
tanto Moody’s como Pacific Credit

Rating (PCR) han mantenido la
calificacién de riesgo AA3 y Al
respectivamente.

*En cumplimiento al plan estratégico
de la Compania y los objetivos de
expansién y agenciamiento, en el
mes de marzo de 2012 se ha obtenido
la autorizacion de funcionamiento

de la agencia sur de Latina Seguros
Patrimoniales S.A. en la Av. Velarde
esqg. Soliz de Olguin N°201.

Finalmente, a nombre del Directorio
que presido, quiero agradecer a los
Socios, Directores, Personal Ejecutivo
y Empleados de la Compania, de
quienes su aporte es fundamental para
lograr los resulfados obtenidos.

Ing. Mario Avelino Moreno Viruez
Presidente del Directorio
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PRODUCCION

De acuerdo con lo dispuesto en el Estatuto de la Compania, a nombre del
Directorio me es grato poner a consideracion de la Junta General de Accionistas,
la Memoria Anual de actividades de Latina Seguros Patrimoniales S.A., asi como
los estados financieros auditados por la firma Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L.,
corresponsales de K.P.M.G. International, correspondientes ala gestion econdmica
que concluyd el 31 de diciembre de 2012.

ECONOMIA DEL PAIS

De acuerdo al andlisis de la economia en el contexto internacional podemos
manifestar que la misma continué muy favorable para el pais, a pesar de
la desaceleracion del crecimiento de las economias mds importantes, y la
prolongacién de la crisis europea.

El informe publicado por la CEPAL senala que la economia latinoamericana tuvo
un crecimiento del 3,1% de Producto Interno Bruto PIB, %, menor que el 4,3% de
2011, mientras que la economia boliviana mantiene un crecimiento promedio del
5% durante el Ultimo quinquenio.

SegunelINE, laeconomia crucena sigue siendo la primera en aportar al crecimiento
del PIB, con un 27.05%, sequida de La Paz con un 25.29%, Cochabamba con un
14.25% y Tarija con un 12.07%

De acuerdo a datos del Ultimo censo realizado, la poblacién se ha incrementado
de 8.274.425 habitantes del ano 2001 a 10.389.913 el ano 2012, que representa un
crecimiento del 25.5%. En el eje troncal Santa Cruz es el departamento con mayor
crecimiento poblacional, de 2.029 mil a 2.776 mil habitantes que representa un
37%, seguida de Cochabamba que ha crecido de 1.456 mil a 1.938 mil habitantes,
con un crecimiento del 33% mientras que La Paz ha pasado de 2.350 mil a 2.741 mil
habitantes, con un crecimiento del 17%.




2011

P Ro D U C C I é N 3 7 % Fuente: Estado Financieros Latina S.A., Elaboracion Propia

Con estos datos alentadores — 2012

de la economia boliviana, 26[y
podemos manifestar que la 2009 513 6830
Compania ha mantenido 0 :
un crecimiento constante ZZAI

de la produccion, habiendo
alcanzado US$ 13.683.250,
26% mds que la gestion
anterior, mientras que el
sector asegurador boliviano
en la modalidad de seguros
generales y fianzas ha
fenido un crecimiento del
17% segUn datos de la APS a
noviembre de 2012.

$6.883

El crecimiento fundamentalmente estuvo basado en tres de las cinco lineas de
negocio que comercializa la Compania.

En el Grdfico 2 se puede apreciarla evolucion de la produccion por linea de negocio.

M 2010
M 2011
M 2012

25% -5% 19% 28%

55138 $6729 | $8.422 P, N $804 51100 © $1.411

El crecimiento en la linea de negocios de seguros generales fue del 26%, en tanto
que la linea de automotores tuvo un leve decrecimiento del -5% respecto a la
gestién anterior, debida principalmente a una depuracion de la cartera.

El crecimiento mds representativo se dio en la linea de fianzas y cauciones que
tuvo un incremento del 79%.

En la linea de seguros masivos también se crecié en 28%.

.
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Latina Seguros

PATRIMONIALES S .A.

18%

AUT

Fuente: Estado Financieros Latina S.A., Elaboracién Propia

Entanto quelos RamosTécnicos 7%, Riesgos Misceldneos 6%, Accidentes Personales
con un 3%, Responsabilidad Civil con una participaciéon de 2% y finalmente el ramo
de Robo con un 1% completan la participacion de la produccion por ramos.

2012

Fuente: Estado Financieros Latina S.A,, Elaboracion Propia

PRIMAS NETAS DE REASEGURO

La evoluciéon de las primas netas de reaseguro segun el grdfico 4, muestra un
crecimiento de US$ 953Mil, es decir un 33% respecto del ano anterior. El importe
alcanzado es de US$ 3.832.M, lo que significa una mayor retencién de riesgos por
parte de la Compania.




RESULTADO TECNICO NETO DE REASEGURO

El resultado técnico neto de reaseguro fue de US$ 3.012.M, importe mayor en
US$ 356.M respecto del aio anterior. El resultado técnico representa el 19% de la
produccién neta de anulaciones, en la gestion anterior este indicador fue del 21%.

3.500
3.000
2.500

2.000
1.500

1.000
500

’ $2.656 ~ $S3012

2009 2010 2011 2012

Fuente: Estado Financieros Latina S.A. Elaboracion Propia

SINIESTROS

En el ano 2012 la compaiia ha pagado siniestros por US$ 9.539.M cifra que
refleja la solidez y respaldo con que cuenta Latina Seguros para cumplir con las
obligaciones asumidas con los asegurados.

12.000
10.000
Fuente: Estado Financieros Latina S.A. Elaboracion Propia

8.000

6.000
4.000

2.000

La siniestralidad pagada de la gestion fue mayor ala pagada en la gestién anterior
en US$ 4.536.M que representa un incremento del 91%.
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PRIMAS CEDIDAS EN REASEGURO

B SN ETROS OPERACIONES
DESCRIPCION YRENTAS  FACULTATIVAS AUTOMATICAS FACULTATIVAS TOTAL TOTAL
SINIESTROS SINIESTROS
REASEGURO REASEGURO REEMBOLSADOS  NETOS DE
NACIONAL EXTRANJERO REEMBOLSADOS
CUENTA 511.01M 413.02M 415.01M 515.01M 415.02M 515.02M

SEGUROS GENERALES 8.91.853 930 3.152.162 57.650 3.839.387 1.508 6.933.387 1.858.531
INCENDIO Y ALIADOS 3.082.819 1.731.899 10.580 1.241.056 2.962.375 120.444
ROBO 54.139 33.320 33.320 20.819
TRANSPORTES 609.530 930 278.251 15.552  252.667 516.295 93.235
AUTOMOTORES 1.919.977 574.409 28.850 545.559 1.374.418
AERONAVEGACION 2.268.847 2.267.221 140 2.267.082 1.765
RAMOS TECNICOS 239.114 164.008 2.073 41.127 203.061 36.053
RESPONSABILIDAD CIVIL 330.523 223.609 32.356 255.965 74.559
RIESGOS VARIOS MISCELANEOS 147.054 65.741 594 1.369 1.369 65.147 81.907
AGROPECUARIOS 3.991 3.592 3.592 399
ACCIDENTES PERSONALES 135.858 80.926 80.926 54.932
SEGUROS DE FIANZAS 746.940 614.858 54.597 560.261 186.679
SERIEDAD DE PROPUESTA 26.882 21.505 8.390 13.115 13.767
CUMPLIMIENTO DE OBRA 325.173 260.139 34.815 225.324 99.850
BUENA EJECUCION DE OBRA
CUMPLIMIENTO DE SERVICIOS 100.543 4.915 5.204 104.536 -3.993
CUMPLIMIENTO DE SUMINISTROS 21.144 181.492 5.950 -1.035 22.179
INVERSION DE ANTICIPOS 226.865 37.067 237 181.255 45.610
CUMPLIMIENTO
OBLIGACIONES ADUANERAS 46.333 37.067 9.267
SEGUROS OBLIGATORIOS 31 31
SOAT 31 31
TOTAL 9.538.824 930 3.767.020 112.247 3.839.387 1.508 7.493.583 2.045.241

El indice de siniestralidad respecto ala prima vendida neta de anulaciones fue del

69.7%, mientras que la siniestralidad retenida fue de US$ 53.4%.
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Latina Seguros

PATRIMONIALES S.A.

40%

FACULTATIVOS;
3.838.809,35

3 8 % Fuente: Estado Financieros Latina S.A., Elaboracién Propia

AUTOMATICOS;
3.645.773,29

0
Los siniestros a cargo ZZA)
dela Comp‘oﬁl’o fueron RETENCION:
del 22%, mienfras que 2.045.241.02
los reaseguradores : =
que participan  en
contratos automdticos
asumieron del 40% y en
contratos facultativos

del 38%.
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INFORME FINANCIERO
MARGEN DE SOLVENCIA

CALCULO DEL MARGEN

DE SOLVENCIA BASE PRIMAS En el grafico 8 se muestra
4.01.012 PRIMAS BS.  59.235.073,36 la evolucion del margen
4.01.022 PRIMASRENOVADAS ~ BS.  39.456.336,33 de solvencia, el mismo que
5.01.012 ANULACION DEPRIMAS BS.  (4.824.330,08) cerré en la gestion 2012 con
TOTAL PRODUCCION US$ 1.847.M, importe mayor
BASE S/G ASFI BS. 93.867.079,61 en US$ 378.M respecto de la
FACTOR DE CALIDAD BS. 0,27 gestion 2011 que representa
APLICADO S/G R.A016/99 un crecimiento del 26%.

TOTAL PRODUCCION POR bs 2534411149

FACTOR DE CALCULO . 344111, , .
RETENCION MINIMA La base de golculo reollzgdo
S/GRA016/98 BS. 0,50 es sobre primas producidas
MARGEN DE SOLVENCIA en los Ultimos doce meses (ver
BASE PRIMAS BS. 12.672.055,75 cuadro N° 3), aspecto que se
MARGEN DE SOLVENCIA ve reflejado en el crecimiento
BASE PRIMAS USS. 1.847.238,45 de la Compania.

2011 2012

2 0 09 Fuente: Estado Financieros Latina S.A., Elaboracién Propia
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RESERVAS TECNICAS

DESCRIPCION  RESERVAS TECNICAS RESERVAS TECNICAS

DE SEGUROS DE SINIESTROS
RESERVA DERESGOSENCURSO  patisiRos, - SINESTROR
CUENTA
204022 202012 205012
SEGUROS GENERALES 1.088.755 187.034  1.030.707
INCENDIO Y ALIADOS 54.940 82.215 105.824
ROBO 7.461 29.459
TRANSPORTES 47.405 64.958
NAVES O EMBARCACIONES 3.000
AUTOMOTORES 744.796 562.197
AERONAVEGACION 889 24.819 200
RAMOS TECNICOS 51.274 55.000 30811
RESPONSABILIDAD CIVIL 28.970 46.509
RIESGOS VARIOS MISCELANEOS 63.439 146.535
AGROPECUARIOS 102
ACCIDENTES PERSONALES 89.480 25.000 41214
SEGUROS DE FIANZAS 277.571 53.571 143.785
SERIEDAD DE PROPUESTA 8.484
CUMPLIMIENTO DE OBRA 556.246 15.164
BUENA EJECUCION DE OBRA 7.726
CUMPLIMIENTO DE SERVICIOS 19.340 53.571 14.783
CUMPLIMIENTO DE SUMINISTROS 9.179 1.843
INVERSION DE ANTICIPOS 143,539 33.646
CUMPLIMIENTO 78.348
OBLIGACIONES ADUANERAS 32.1056
CUMPLIMIENTO OBUGACIONES
LEGALES Y CONTRACTUALES DE
TELECOMUNICACIONES 951
TOTALES 1.366.326 240.605  1.174.492

Las reservas técnicas de seguros denominadas reserva de riesgos en curso
alcanzaron a US$ 1.366.M, en tanto que las reservas técnicas de siniestros como
son los siniestros por pagar fueron de US$ 241.M y la reserva de siniestros pendientes
de liguidacién constituidos, alcanzaron a US$ 1.174.M.
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INVERSIONES
MARGEN DE SOLVENCIA RECURSOS DE INVERSION REQUERIDOS

Il sINIESTROS POR PAGAR
B PriMAS DIFERIDAS
RIESGOS EN CURSO
[ SINIESTROS RECLAMADOS POR LIQUIDAR
Il ARGEN DE SOLVENCIA
Fuente: EstadoFinandrcs Ltn 5., Eaborocion Propa [ TOTAL RECURSOS DE INVERSION REQUERIDOS.

6.000
5.000
4.000
3.000

2.000

1.000

AQ $542 $1.155 \ $2.728 @ 51055 $1.469 | $3.873

2010 2011

Los recursos de inversion requeridos se  sobre base primas, la reserva técnica de
han incrementado en 42% respecto siniestros reclamados por liquidar en US$
del ano anterior, importe mayor en 513.M, las reservas técnicas de riesgos en
US$ 1.145.M, producto del margen de curso en US$ 225.M v las primas diferidas
solvencia que se incremento en US$ en US$ 97.M.

314.M como consecuencia del cdlculo

INVERSIONES ADMISIBLES

Las inversiones producto de los recursos de inversion requeridos garantizan el pago
de las obligaciones técnicas de los asegurados. De esta forma la estructura de la
cartera de inversiones es analizada y revisada permanentemente para lograr la
mayor seguridad, liquidez y rentabilidad.

.



DETALLE uss. TR RWK

DISPONIBLE 260.429 .94 5% 5%
BIENES INMUEBLES 521.373.52 1001 % 30%
TITULOS VALORES 4.969.697.30 9541 %
BANCO CENTRAL Y TGN 1.010.170.00 19.39 % SIN LIMITE
DEUDA BANCARIA + CUOTAS SAFI'S CERRADAS Y TITULARIZACION 1.881.661.89 36.13 % 80.00 %
REPRESENTANTIVO DE DEUDA BANCOS 1.881.661.89 36.13 %
DEPOSITOS A PLAZO FIJO 1.881.661.89
CORTO PLAZO 392.328.94 7.53% 25.00 %
DPFs CORTO PLAZO 392.328.94
LARGO PLAZO 1.489.332.95 28.59 % 45.00 %
DPFs LARGO PLAZO 1.489.332.95
REPRESENTATIVOS DE DEUDA SOC. COMERCIALES 1.322.153.03 25.38 % 30.00 %
BONOS CORPORATIVOS 220.975.65
PAGARES BURSATILES 101.871.50
DFP CORPORATIVOS 999.305.88
ACCIONES 755.712.38 14.51 % 25.00 %
TOTAL BIENES ADMISIBLES 5.751.500.75
[l oisponiBLE

TITULOS - VALORES
I BiENES INMUEBLES
B 07AL INVERSION ADMINSIBLES
et st Fianciros Lot A Eaboracon Prop I excepente

7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000

1.000

$355 52.935 4206 @ $533 $4.386 4513
2010 2011 2012

Lasinversiones admisibles alcanzaron a US$ 5.752.M, 1.366.M mayor a las registradas
en la gestion 2011 que representa un crecimiento del 31%.

I



La cartera de inversiones estd compuesta por un 58% de inversiones en moneda
ddlares americanos, el 27% en titulos valores en bolivianos y el 15% en acciones.

58%

Fuente: Estado Financieros Latina S.A., Elaboracion Propia

De igual forma la cartera de inversiones se encuentra diversificada en diferentes
instrumentos que permite la normativa, siendo las mdsrepresentativa, lasinversiones
en DPF en instituciones financieras con un 31%, en bonos de largo plazo y DPF
corporativos 20%, en inversiones en bonos del estado 20%, en bonos bancarios

bursdtiles 7% y otros 7%, mismos que se muestran en el grafico N° 12,

20%

BLP-DPF

Fuente: Estado Financieros Latina S.A., Elaboracion Propia




250,00 16,2%

200,00
150,00 3.6%
Fuente: Estado Financieros Latina S.A. Elaboracién Propia
100,00
50,00
2,2%
RENTAFIJA RENTA VARIABLE INMUEBLES

Los resultados obtenidos producto del rendimiento de las inversiones, fueron de
US$ 396.2M., de los cuales se obtuvo US$ 233.05M en renta variable, que representa
un rendimiento del 16.2%, mientras que en renta fija fue de US$ 151.9M con un

rendimiento del 3.6% y en renta de inmuebles fue de US$ 11.3M con un rendimiento del 2.2%.

Los resultados obtenidos producto del rendimiento de las inversiones, fueron de
US$ 396.2M., de los cuales se obtuvo US$ 233.05M enrenta variable, que representa
un rendimiento del 16.2%, mientras que en renta fija fue de US$ 151.9M con un

rendimiento del 3.6% y en renta de inmuebles fue de US$ 11.3M con un rendimiento del 2.2%.

I 2012
B 2011
Fuente: Estado Financieros Latina S.A., Elaboracién Propia

7.000

6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

Cartera de Inversiones Bienes Inmuebles Recursos de inversion no admisible Total inversiones

La cartera de inversiones fue de  admisibles, tuvieron un crecimiento del
US$ 6.172.M, que incluye tanto las  29%respecto deltotal de lasinversiones
inversiones admisibles, las inversiones  en la gestion 2011.

en exceso, como las inversiones no

B



68%
RENTA FIJA;

4.213,29

Fuente: Estado Financieros Latina S.A., Elaboracion Propia

La Composicion de las
inversiones se muestra en el
grdfico N° 15, en la cual las

inversiones en renta fija alcanzan RENTA VARIABLE;
a US$ 4.213.M, que representa un
68% del total de la cartera, en 1.437,14

tfanto que lasinversiones en renta
variable fueron de US$ 1.437.M
que representa el 23% y las
inversiones en bienes inmuebles
fue de US$ 521.M con un 9% de
participacion.

EVOLUCION DEL PATRIMONIO Y DEL VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL

Al cierre de la gestion 2012 el Patrimonio fue de US$ 2.934.M, el mismo que se ha
visto incrementado como efecto de los resultados alcanzados por la Compania.

Fuente: Estado Financieros Latina S.A. Elaboracién Propia

3.000

2.500

2.000

1.500
1.000
500

52,004 /51880 $2106 $2136

Inicial 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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En tanto que el valor patrimonial proporcional ha alcanzado a Bs. 129.04 por
cada accidn, lo que demuestra que se estd cumpliendo con agregar valor a las
acciénes en beneficio de los accionistas.

Fuente: Estado Financieros Latina S.A. Elaboracion Propia

140,00
120,00

100,00

80,00

60,00
40,00

20,00

Bs.100,00 /Bs.91,42 Bs95,41 Bs.105,23 Bs.121,40 Bs.129,04

Inicial 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2011

Fuente: Estado Financieros Latina S.A, Elaboracién Propia 2 010

Los resultados finales en
la gestion 2012 fueron de
US$ 174.M, con lo cual
el rendimiento sobre el
patrimonio ROE alcanzé el

6.3%. Grdfico 18.

Muchas Gracias.

Mario Avelino Moreno Virhuez
Presidente de Directorio







Santa Cruz de la Sierra, 16 de marzo de 2013

Senores

DIRECTORES Y ACCIONISTAS DE
LATINA SEGUROS PATRIMONIALES S.A.
Presente.-

De nuestra consideracion:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales senaladas en el Articulo 355, Inc. 5
del Codigo de Comercio y alo senalado en los Articulos 26, 65y 66 de los Estatutos
Sociales de “Latina Seguros Patrimoniales S.A.”, nos cumple presentar a la Junta
General Ordinaria de Accionistas, el informe correspondiente a los resultados
obtenidos en el ejercicio al 31 de diciembre de 2012.

Hemos asistido a las reuniones de Directorio y hemos fomado conocimiento de las
decisiones adoptadas.

Hemos llevado a cabo visitas continuas a la empresa para la evaluacion del
funcionamiento técnico, administrativo, y comercial de la compania; hemos
verificado que los actos de los ejecutivos y el personal operativo han estado
enmarcados denfro de las normas legales que rigen la actividad, principios y
procedimientos de prudencia en la administracién de los intereses de la sociedad.

Adicionalmente, hemos revisado el Estado de Situacién Patrimonial o Balance
General de Lafina Seguros Patrimoniales al 31 de diciembre de 2012 vy los
correspondientes estados de Ganancias y Pérdidas, de cambios en el Patrimonio
Neto y de Flujo de Efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, habiendo
tomado conocimiento del dictamen de Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L. firma
corresponsal de KPMG International de fecha 21 de febrero de 2013, en el cual los
auditores externos emitieron una opinidn sin salvedades.

En base a las tareas descritas anfteriormente y en la auditoria de los estados
financieros de Latina Seguros Pafrimoniales S.A., efectuada por Ruizmier, Rivera,
Peldez, Auza S.R.L. firma corresponsal de KPMG International , informamos que
no hemos tomado conocimiento de ninguna modificacién importante que deba
hacerse a los estados financieros mencionados en el pdrrafo anterior. Por lo tanto,
recomendamos a la Junta de Accionistas aprobar los mencionados Estados
Econdmicos Financieros al 31 de diciembre de 2012.

Atentamente,

ol

o
z ol
Ll .
ar José Paz Dittmar e Cuellar

Sindico Suplente Sindicd Titular
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ruizmier’

Informe de los Auditores Independientes

A los senores

Accionistas y Directores de
Latina Seguros Patrimoniales S. A.
Santa Cruz de la Sierra — Bolivia

Hemos auditado el balance general que se acompana de Latina Seguros
Patrimoniales S. A. al 31 de diciembre de 2012, y los correspondientes estados de
ganancias y pérdidas, de evolucidn del patrimonio neto y de flujos de fondos por
el ano terminado en esa fecha, asi como las notas 1 a 24 que se acompanan.
Estos estados financieros y sus correspondientes notas son responsabilidad de la
gerencia de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de
Latina Seguros Patrimoniales S. A. al 31 de diciembre de 2011 fueron examinados
por otros auditores cuyo informe de fecha 27 de febrero de 2012 expresd una
opinién sin salvedades sobre esos estados financieros.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Boliviay el alcance minimo parala realizacién de auditorias externas
emitido por la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros (APS).
Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de
errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas,
la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar la
presentaciéon de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
Latina Seguros Patrimoniales S. A. al 31 de diciembre de 2012, los resultados de sus
operaciones, los cambios patrimoniales y sus flujos de fondos por el ano terminado
en esa fecha, de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de
Fiscalizacién y Control de Pensiones y Seguros (APS).

Tal como se indica en la nota 2. a los estados financieros, éstos han sido
preparados para cumplir con las disposiciones legales a las que estd sujeta la
Sociedad como ente independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacion de
los estados financieros de las empresas subsidiarias de la Sociedad, requeridos por
los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, presentando
dichas inversiones valuadas a su valor patrimonial proporcional.

Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L.

D Myidann 0.

Lic. AUT Gloria Auza £.Wileg. N° CAUB-0063
21 de febrero de 201
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LATINA SEGUROS PATRIMONIALES S.A
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

401
402
501
502

506
507
406
407

508
408

509
409
510
410
511
412
512

413
514
415
414
)16
416
516

521
421

422
522
523
423
424

425
525

Produccion

Primas Aceptadas en reaseguro nacional

Anulacién produccion

Anulacion primas Aceptadas en reaseguro nacional

Produccién neta de anulaciéon

Primas cedidas en reaseguro nacional

Primas cedidas en reaseguro extranjero

Anulaciéon primas cedidas en reaseguro nacional
Anulaciéon primas cedidas en reaseguro extranjero

Produccién neta de reaseguros

Constitucion de reservas técnicas de seguros
Liberacion de reservas técnicas de seguros

Primas devengadas

Costos de produccion

Reintegro costos de produccion

Constitucién de reservas técnicas de siniestros
Liberacién de reservas técnicas de siniestros
Siniestros y rentas

Recupero de siniestros

Costos de salvataje y recupero

Resultado técnico bruto

Siniestros reembolsados por cesiones reaseguro nacional
Costo de cesiones de reaseguro nacional

Siniestros reembolsados por cesiones reaseguro extranjero
Producto de cesiones reaseguro nacional

Participacion por recuperos por cesiones reaseguro extranjero
Producto de cesiones reaseguro extranjero

Costo de cesiones en reaseguro extranjero

Resultado técnico neto de reaseguro

Gastos administrativos
Ingresos administrativos

Resultado operacional

Productos de inversion

Costos de inversion

Prevision para primas por cobrar
Reintegro de previsién
Ganancia por venta de activos

Resultado financiero

Ajuste por inflacién y diferencia de cambio
Ajuste por inflacién y diferencia de cambio

Resultado del ejercicio

Las notas 1 a 24 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

prastet!  Claf

Lic. Rosa Maria Aguilera
Contadora Nacional
Mat. Prof. N° CAUSC - 2518

Lic.fiulio C&r Saa
Gerente Nacional de Operaciones

2012 2011
Nota Bs Bs
112,453,343 89,900,298
480 -
(4,824,330) (3,658,689)
(480) .
107,629,013 86,241,609
(4,086,743) (4,249,032)
(77.929,959) (55,687,092)
116,310 1,420,855
14,321,154 3,618,884
40,049,775 31,345,224
(21,364,594) (17,378,349)
18,656,628 15,819,354
37,341,809 29,786,229
(11,456,587) (8,648,341)
3,564,068 1,466,436
(22,412,744) (17,950,696)
21,592,802 14,412,625
(65,436,330) (34,320,025
3,102,885 1,075,858
(861,148) (454,944)
(34,565,245) (14,632,858)
6,381 100,623
52,179,957 26,081,723
60 177,406
(780,362) (631,280)
9,627,316 8,075,114
(5,808,258) (953,852)
20,659,849 18,216,876
17 (23,306,282) (17,107,329)
5,091 2,327
(2,641,342) 1,111,874
3,394,173 4,986,022
(675,996) (3,575,059)
(3,947,536) (5:321,914)
3,981,547 4,944,038
686,000 -
796,846 2,144,961
789,075 627,999
(393,547) (251.412)
1,192,374 2,521,548

Lic. Ranfiro Quiroga San Martin
Gerente General
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NACIONAL VIDA SEGUROS DE PERSONAS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE FONDOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Nota 2012 2011
Bs Bs
A FLUJO DE FONDOS POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del ejercicio 1,192,374 2,521,548
Al Partidas que no han generado movimientos de fondos:
All Depreciaciones Bienes de Uso 84,971 881589
Al.2 Depreciacién Bienes Inmuebles 80,310 74,111
Al.3 Provision para Beneficios Sociales 1,514,244 1,346,801
Al.4  Amortizaciones 164,939 253,646
A1.5  Aumento (Disminucién) Reservas Técnicas de Seguros 2,707,966 1,483,517
Al.6  Aumento (Disminucién) Reservas Técnicas de Siniestros 819,943 3,477,297
Al.7 Prevision incobrables (130.888) 377,876
A2 Cambio en Activos y Pasivos
A.2.1  Disminucién (Aumento) Exigible Técnico (5.509.,385) (3.490,412)
A.2.2  Disminucién (Aumento) Exigible Administrativo (4,422,266) (296,380)
A.2.3  Disminucién (Aumento) Activo Transitorio (130.715) 41,840
A.2.4 Disminucién (Aumento) Activo Diferido (222,887) 938,968
A.2.5 Aumento (Disminucién) Obligaciones Técnicas 14,143,460 4,135,942
A.2.6  Aumento (Disminucién) Obligaciones Administrativas 969,358 261,642
A.2.7 Pago de Indemnizaciones (1,938,267) (1,148,290)
A.2.8 Aumento (Disminucioén) Pasivo Diferido 1,483,132 637,016
Total fondos por actividades operativas 10,806,289 10,648,661
B FLUJO DE FONDOS POR ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1 Inversiones (9.636,223) (10,641,717)
B.2 Bienes de Uso 538,942 (102,234)
Total fondos por actividades de inversién (10,175,165) (10,743,951)
© FLUJO DE FONDOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
C.1 Aportes de Capital - -
Total fondos por actividades de financiamiento _ _
Incremento (Disminucién) neto de fondos 631,124 (95.290)
Disponibilidades al inicio de la gestion 2,230,275 2,325,565
Disponibilidades al cierre de la gestién 4 2,861,399 2,230,275

Las notas 1 a 24 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

iz |

Lic. Rosa Maria Aguilera LicJJulio Cer Saa Lic. Rgmiro Quiroga San Martin
Contadora Nacional Gerente Nacional de Operaciones Gerente General
Mat. Prof. N° CAUSC - 2518




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Nota 1 - Constitucion y Objeto de la Compaiia

La Compania fue constituida mediante Escritura PUblica N° 76/2007 de fecha 26
de febrero de 2007, bajo la razén social Latina Seguros Patrimoniales S.A. inscrita en
el Registro de Comercio FUNDEMPRESA segun Matricula de Comercio N° 00128449
del 30 de marzo de 2007.

La Compania tiene como objeto principal otorgar, por cuenta propia o con
la participacién de terceros, cobertura de riesgo exclusivamente en seguros
generales, fianzasy accidentes, incluyendo coaseguros, reasegurosy fransacciones
conexas; asimismo podrd organizar y/o participar en companias de seguros y
reaseguros nacionales, multinacionales y exiranjeras conforme a leyes, tratados y
convenios de integracion suscritos por el pais.

La Compania ha iniciado sus operaciones comerciales de acuerdo con la
Resolucidon Administrativa N° 385 emitida el 31 de mayo de 2007, a través de la
cual la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actual Autoridad
de Fiscalizacién de Pensiones y Seguros (APS), autoriza el funcionamiento de la
Compania.

Nota 2 - Principios Contables

Los presentes estados financieros individuales han sido elaborados de acuerdo
con normas contables emitidas por la Autoridad de Fiscalizacion de Pensiones
y Seguros (A.P.S.), vigentes al 31 de diciembre de 2012, y para cumplir con las
disposicioneslegales alas que estd sujeta la Compania como ente independiente,
tal como lo establece la Norma de Contfabilidad N° 8 del Colegio de Auditores
de Bolivia. Por lo tanto, no incluye la consolidacion de los estados financieros de
sU empresa subsidiaria, inversion que se presenta valuada a su valor patrimonial
proporcional. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los aspectos
significativos con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Bolivia, excepto por lo indicado en la Nota 2.1 siguiente:

2.1 Base de preparacion de los estados financieros

Las principales diferencias respecto alos principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia, son:

* EI Plan Unico de Cuentas establece que se exponga en el rubro de Inversiones,
los bienes raices de propiedad de la Compania sin segregar aquellos
correspondientes a terrenos y edificios que estdn siendo ocupados para uso
propio, los cuales deben ser registrados como bienes de uso de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia. Esta forma de
registro no tiene un efecto relevante en la exposicion de estos activos y no
afecta al patrimonio ni los resultados de la Compania.

* La Resoluciéon Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de
2009, emitida por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS),
actual Autoridad de Fiscalizacion de Pensiones y Seguros (APS), establece
suspender a partir del 1 de enero de 2009, la re-expresidon de los rubros no
monetarios de sus estados financieros a moneda constante, en funcion a la
Unidad de Fomento de Vivienda (UFV).
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De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de
Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores PUblicos de
Bolivia, los estados financieros deben ser reexpresados reconociendo el efecto
integral de la inflacién, para lo cual debe considerarse como Unico indicador la
variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda como indice del ajuste.

2.2 Criterios de valuacion

a) Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera, se convierten a bolivianos a los tipos
de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de
cambio resultantes de este procedimiento se registran en el resultado de cada
ejercicio en la cuenta “Ajuste por Inflacién y Diferencia de Cambio™.

b) Primas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2012y 2011, las primas por cobrar se registran por el monto
total adeudado de la prima. La prevision por incobrabilidad para primas por
cobrar, estd calculada en funcién alo establecido en la Resolucidon Administrativa
N° 262/01, emitida en fecha 29 de junio de 2001 por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI).

c) Inversiones

Las inversiones en depdsitos a plazo fijo, bonos del Tesoro General de la Nacion
y los bonos de sociedades andnimas, se valuan al valor de mercado que surge
de las cotizaciones de los mismos en el mercado de valores al cierre del ejercicio
de acuerdo con los criterios establecidos por la Metodologia de valoracion
aprobada por la ASP, ex - Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros,
mediante Resolucién Administrativa SPVS N° 174 de fecha 10 de marzo de 2005,
posteriormente modificada por la Resolucidon Administrativa SPVS N° 812 de fecha
30 de septiembre de 2005.

Las inversiones en acciones en Tecnologia Corporativa S.A., Subsidiaria de la
Compania, se valuan al valor patrimonial proporcional.

d) Bienes de uso e inversiones en bienes raices

Los bienes de uso y las inversiones en bienes raices estdn valuados a su costo
de adquisicién, menos la correspondiente depreciacion acumulada que es
calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores al final de la vida Util estimada.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras que no
extienden la vida Util estimada de los bienes, son cargados a los resultados del
ejercicio en el que se incurren.

e) Operaciones con Companias Reaseguradoras

Al 31 de diciembre de 2012y 2011, la Compania mantiene operaciones deudoras
y acreedoras con entfidades reaseguradoras, originadas en cesiones de primas,
participacion del reaseguro en los siniestros y registro de comisiones, entre ofros.
Estas operaciones se encuentran registradas sobre la base de lo devengado vy
estdn expuestas en cuentas de activo y pasivo por el valor neto mantenido con
cada compania Reaseguradora.

f) Activo diferido

Se componen de gastos de organizaciéon, programas de computacion, estudios
y proyectos, que al 31 de diciembre de 2012y 2011, se encuentran registrados a
su costo de adquisicion.
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Estos conceptos son amortizados en un plazo mdéximo de 4 anos.

g) Reserva técnica para riesgos en curso

La Compania ha constituido la reserva técnica para riesgos en curso en funcién
de lo establecido por la Resolucidn Administrativa IS/N° 031/98 complementada
por la Resolucion Administrativa N° 274 de fecha 10 de julio de 2001, emitidas por
la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actual Autoridad de
Fiscalizacién de Pensiones y Seguros (APS), en la que se aprueba el reglamento
para constituir la reserva técnica para riesgos en curso, aplicando como método
de cdlculo el de veinticuatroavos.

Esta reserva tiene como finalidad regularizar el devengamiento de los ingresos,
los que son contabilizados en su totalidad en los resultados del ejercicio en el
momento de emitir la pdliza.

h) Siniestros reclamados por liquidar

La reserva por siniestros reclamados por liquidar se constituye por los siniestros
reportados pendientes de liquidacion, calculada sobre la base de la participacion
de la Compania, neta de reembolso de reaseguradores.

i) Provision para indemnizaciones

Estareserva se constituye para todo el personal por el total del pasivo, contingente
o cierto, devengado al cierre de cada ejercicio. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, al transcurrir 90 dias de antigiedad en su empleo, el personal
dependiente es acreedor a la indemnizacion equivalente a un mes de sueldo
por ano de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

j) Ingresos y egresos por seguros

El primaje correspondiente al primer ano de vigencia de una pdliza y el costo
de cesién al reaseguro se reconocen como ingreso y gasto, respectivamente
en el ejercicio en que se emite la misma. La porcidn restante de primaje,
correspondiente a coberturas cuya vigencia excede un ano, se difiere de
acuerdo con el término de vigencia de la pdliza y es contabilizada como primas
diferidas y son transferidas al estado de ganancias y pérdidas en funcion del
devengamiento futuro.

Las comisiones a agentes o corredores de seguro se cargan a resultados en el
momento de emisién de la pdliza contratada sobre la que se paga la comision.

Los siniestros ocurridos durante el ejercicio son cargados a resultados cuando
se recibe el reclamo, con base en una estimacién prudente del costo total del
siniestro, neto de la parte correspondiente al reaseguro.

k) Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio neto no ha sido reexpresado
debido a que de acuerdo con la Resolucion Administrativa SPVS-IS N° 087 de
fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFl), se dispone que a partir del 1 de enero de 2009 se suspenda la
reexpresion de los rubros no monetarias, que hasta el 31 de diciemibre de 2008 se
reexpresaban utilizando como indice la variacion en la cotizacién de la Unidad
de Fomento de Vivienda.
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I) Resultados del ejercicio

La Compania no realiza la reexpresién de los resultados del ejercicio debido a
que, de acuerdo con la Resolucién Administrativa SPVS-IS N° 087 de fecha 25 de
febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), se dispone que a partirdel 1 de enero de 2009, se suspenda lareexpresién de
los rubros no monetarios, que hasta el 31 de diciembre de 2008, se reexpresaban
utilizando como indice la variacion en la cotizacién de la Unidad de Fomento
de Vivienda. Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se re-
expresaron los resultados de los ejercicios finalizados a esas fechas.

m) Impuesto a las utilidades de las empresas

La Compania, en lo que respecta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas,
estd sujeta al régimen tributario establecido en la Ley N° 843, modificada por
la Ley N° 1606. La tasa de este impuesto es del 25% vy el pago del mismo es
considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones.

Nota 3 - Cambios en las Politicas y Estimaciones Contables
Al 31 de diciembre de 2012, no existieron cambios en las politicas y prdcticas
contables respecto a la gestién 2011.

Nota 4 - Disponibilidades
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

2012 2011

Bs Bs
Caja moneda nacional 5,450 8,865
Caja moneda extranjera 326,359 70,462
Bancos y entidades financieras en moneda nacional 833,943 1,244,339
Bancos y enfidades financieras en moneda exfranjera 1,695,647 906,609

2,861,399 2,230,275

Nota 5 - Exigible Técnico
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

2012 2011

Bs Bs
Primas por cobrar 18,407,946 18,791,163
Franquicias y recuperos por cobrar 17,888 20,975
Deudores por reaseguros cedidos a companias
nacionales y exfranjeras a) 13,500,465 7,515,083
Anficipo sobre Comisiones M.E. 29,660 69,026

31,955,959 26,396,247

Previsién primas por cobrar (410,311) (490,871)

31,545,648 25,905,376

a) El saldo corresponde principalmente a cuentas por cobrar producto de los
siniestros a cargo del reasegurador tanto de reaseguro automdatico como de
reaseguro facultativo, debidamente conciliadas.
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Nota é - Exigible Administrativo

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

2012 2011

Bs Bs
Documentos por cobrar moneda nacional 335,200 77,443
Documentos por cobrar moneda extranjera 994,297 1,334,398
Cuentas por cobrar a) 6,598,772 2,111,393
Anticipos moneda nacional 15,765 16,732
Crédito fiscal IVA 47,103 20,537
Alquileres por cobrar 24,737 24,737
Prevision Cuentas Incobrables M.E. (67,402) (59,034)

7,948,472 3,526,206

a) Este saldo incluye cuentas por cobrar de Bs 3,537,021 a Nacional Vida
Seguros de Personas S.A., Bs 1,004,900 a Nacional Asistencia Redes y Servicios

S.A., Bs 4,287 a Tecnologia Corporativa S.A. y ofras menores por Bs 2,052,564.

Nota 7 - Inversiones

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs
Certificados de depdsito a plazo fijo (a) 17,301,560 14,805,428
Bonos del Tesoro General de la Nacién - 1,932,062
Bonos Bancarios Bursdtiles 2,461,879 -
Bonos Soberanos emitidos en el exterior (b) 6,925,019 -
Bonos en Sociedades Anénimas 1,515,893 5,609,927
Pagares en Sociedades Andnimas 698,838
Acciones en Sociedades Andnimas (c) 9.858,809 6,778,360
Otros bienes raices admisibles neto de
depreciacion acumulada por Bs359,218 vy
Bs278.908 para 2012y 2011 3,576,622 3,656,932

42,338,620 32,782,709

(a) Corresponden a DPF’S en bancos y Fondos financieros privados nacionales
cuya tasa de interés oscila entre 0.899474% a 4.47986236% de interés y estdn

principalmente a un plazo de 126 dias a 2,770 dias.
(b) Corresponden a bonos soberanos de Bolivia.

(c) Corresponden a acciones en Tecnologia Corporativa S.A.y Fondo Financiero

Privado FASSIL S.A.
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Nota 8 - Bienes de Uso
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

Valor de costo  Depreciaciéon Valor

actualizado acumulada residual

Bs Bs Bs
Mobiliario y enseres 508,343 (106,809) 401,534
Equipos de oficina 371,298 (75,170) 296,128
Equipos de computacion 16,417 (8.437) 7,980
Saldo al 31 de diciembre de 2012 896,058 (190,416) 705,642
Saldo al 31 de diciembre de 2011 357,116 (105,4446) 251,670

Nota 9 - Transitorio
La composiciédn del rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

2012 2011

Bs Bs
Alguileres pagados por adelantado 113,731 39,670
Publicidad y propaganda pagados por adelantado - 5,197
Seguros pagados por adelantado - 11,158
Seguros para el personal 16,158
Utiles y papeleria M.E. 55,078 42,837
Administracién cartera de inversiéon M.E. 64,550 27,440
Depdsitos judiciales M.E. 9,500 2,000

259,017 128,302

Nota 10 - Activo Diferido
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

2012 2011

Bs Bs
Gastos de organizacién 686,331 686,331
Estudios y proyectos 559,913 494,800
Licencia para software M.E. 399,851 241,226
Programa de Computaciéon M.E. 21,612 21,612
Amortizacion acumulada de
gastos de organizacién (684,418) (665,741)
Amortizacion acumulada de estudios y proyectos (370,106) (294,519)
Amortizacion acumulada de
programas de computacion (6,294) (899)
Amortizacion acumulada de Licencia
para software M.E. (131,913) (65,783)

474,976 417,027
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Nota 11 - Obligaciones Técnicas

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs
Siniestros por pagar 1,650,554 -
Reaseguros cedidos a companias nacionales 2,170,562 1,559,350
Reaseguros cedidos a companias extranjeras (a) 29,111,717 17,372,883
Comisiones por pagar intermediarios 2,291,709 2,077,679
Primas cobradas por anticipado 451,722 556,640
Franquicias cobradas por anficipado 183,829 147,379
Varios por pagar 74,744 77,447
35,934,837 21,791,378

(a) El saldo corresponde principalmente a cuentas por pagar producto de las
primas cedidas a reaseguradores en contratos automdticos y facultativos, las

mismas que se encuentran debidamente conciliadas.

Nota 12 - Obligaciones Administrativas

La composiciédn del rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

2012 2011

Bs Bs
Cuentas por pagar moneda nacional 1,374,419 910,890
Cuentas por pagar moneda extranjera 1,100,683 1,681,417
Enfidades financieras 1,256,838 -
Sueldos por pagar 288,796 197,389
Impuestos por pagar 2,480,208 2,952,812
Sectoriales 256,295 238,482
Fiscales y municipales 653,341 514,660
Aportes sociales 190,561 136,133

7,601,141 6,631,783
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Nota 13 - Reservas Técnicas
La composiciédn del rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs
Reservas técnicas de seguros
Reserva para riesgos en curso 9,372,998 6,665,031
9,372,998 6,665,031
Reservas técnicas de siniestros
Reclamados por liquidar 8,057,015 7,237,074
8,057,015 7,237,074

17,430,013 13,902,105

Nota 14 - Diferido
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs
Previsiones para indemnizaciones y ofros 806,072 1,230,094
Primas diferidas 4,231,177 2,748,045
5,037,249 3,978,139

Nota 15 - Patrimonio Neto
Capital suscrito y pagado

El capital autorizado de la Compania, aprobado por la Autoridad de Fiscalizacién
y Control de Pensiones y Seguros (APS), es de Bs 20,000,000 dividido en 200,000
acciones ordinarias, cada una a un valor nominal de Bs100.

En fecha 3 de abril de 2008, la Junta Extraordinaria de Accionistas aprobd el
aumento del capital pagado a Bs 15,600,000 por medio de los aportes para
futuros aumentos de capital. Dicho aumento de capital fue aprobado por la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actual Autoridad de
Fiscalizacion de Pensiones y Seguros (APS), mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IS N° 412 de fecha 12 de mayo de 2008 y Resolucion Administrativa SPVS-IS N°
572 de fecha 9 de julio de 2008.

El capital pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende
a Bs 15,600,000 representado por 156,000 acciones, de acuerdo con la siguiente
distribucion:

Al 31 de diciembre de 2012:

Accionista Capital Acciones Porcentaje

Bs %
Nacional Vida Seguros de Personas S.A. 12,776,500 127,765 81,901%
Amina Patroni de Moreno 2,823,300 28,233 18,098%
Nicolds Gutiérrez Miserendino 100 1 0,0005%
José Luis Camacho Miserendino 100 1 0,0005%

15,600,000 156,000 100%
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Al 31 de diciembre de 2011:

Accionista Capital Acciones Porcentaje
Bs %
Nacional Vida Seguros de Personas S.A. 15,599,800 155,998 99,9987%
Nicolds Gutiérrez Miserendino 100 1 0.0006%
José Luis Camacho Miserendino 100 1 0,0006%
15,600,000 156,000 100%

El valor patrimonial proporcional de cada accién al 31 de diciembre de 2012 es
de Bs129.63 (2011: Bs121.40)

Ajuste de capital

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3, revisada y
modificada en septiembre de 2008, esta cuenta incluia hasta el 31 de diciembre
de 2008, la reexpresion del capital suscrito y pagado en funcién de la variaciéon
oficial de la Unidad de Fomento de Vivienda.

Durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009, se suspendid la
reexpresion de los rubros no monetarios, segun lo establecido por la Resolucion
Administrativa SPVS-IS N° 087 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Ajuste de reservas patrimoniales

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3, revisada y
modificada en septiembre de 2008, esta cuenta incluia hasta el 31 de diciembre
de 2008, la reexpresion del mismo ajuste de reservas patrimoniales, en funciéon
de la variacion oficial de la Unidad de Fomento de Vivienda.

Durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, se suspendiod la re-
expresion de los rubros no monetarios, segun lo establecido por la Resolucién
Administrativa SPVS-IS N° 087 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto en los estatutos de la Compania, de la ganancia
neta de la gestion se debe destinar el cinco por ciento (5%) para constituir la
Reserva Legal, hasta alcanzar el cincuenta por ciento (50%) del capital pagado.

Al 31 de diciembre de 2012y 2011, la Compania ha registrado la reserva legal
mencionada en el pdrrafo anterior.

Nota 16 - Cuentas de Orden

Las cuentas de orden corresponden a documentos recibidos en custodia y
contingentes de las enfidades. Su registro fue requerido a partir del ano 2000 por
la Autoridad de Fiscalizacién y Control de Pensiones y Seguros (APS).
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Nota 17 - Gastos Administrativos

La composicién al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

2012 2011

Bs Bs
Personal 10,473,475 7,516,327
Servicios contratados 1,951,775 1,022,262
Sectoriales 2,008,132 1,616,423
Impuestos fiscales y municipales 4,739,316 3,569,520
Multas e intereses 23,927 3.183
Mantenimiento y reparaciones 419,967 275,719
Seguros 41,838 50,777
Depreciacion 84,971 33,539
Amortizacion 164,939 253,646
Alguileres 1,104,869 983,399
Gastos generales 2,021,908 1,536,752
Intereses 4,502 8,953
Comisiones 23,742 23,078
Honorarios 242,921 213,751

23,306,282 17,107,329

Nota 18 - Posicion Neta De Cambio
La composicion del rubro, es la siguiente:

2012 2011

Bs Bs
Activo
Disponible 2,022,006 294,753
Exigible técnico 31,545,648 4,610,663
Exigible administrativo 4,354,171 634,746
Inversiones 23,376,056 3,408,280
Transitorio 140,031 20,413
Diferido 447,272 65,200
Total activo 61,885,184 9,034,056
Pasivo
Obligaciones técnicas 35,219,798 5,134,058
Obligaciones administrativas 3,104,571 414,964
Reservas técnicas 17,430,013 2,540,818
Diferido 4,231,177 616,790
Total pasivo 59,985,559 8,706,629
Posicion neta - activa 1,899,625 327,426
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Nota 19 - Activos y Pasivos Corrientes

La porcion corriente y no corriente de los activos y pasivos al 31 de diciembre de

2012y 2011 es la siguiente:

2012 2011

Bs Bs
Activo
Activo Corriente
Disponible 2,861,399 2,230,275
Exigible técnico 31,545,648 25,905,376
Exigible administrativo 7,948,472 3,526,206
Inversiones 3,764,882 3,566,935
Transitorio 259,017 128,302
Total activo corriente 46,379,418 35,357,094
Activo No Corriente
Inversiones 38,573,738 29,215,774
Bienes de uso 705,642 251,670
Diferido 474,976 417,027
Total activo no corriente 39,754,356 29,884,471
Total Activo 86,133,774 65,241,565
Pasivo
Pasivo Corriente
Obligaciones técnicas 35,934,837 21,791,378
Obligaciones administrativas 7,601,141 6,631,783
Total pasivo corriente 43,535,978 28,423,161
Pasivo No Corriente
Reservas técnicas de seguros 9,372,998 6,665,031
Reservas técnicas de siniestros 8,057,015 7,237,074
Diferido (primas diferidas e indemnizaciones) 5,037,249 3,978,139
Total pasivo no corriente 22,467,262 17,880,244
Total Pasivo 66,003,240 46,303,405

Nota 20 - Bienes de Disponibilidad Restringida

Al 31 de diciembre de 2012y 2011, no existian activos gravados ni de disponibilidad

restringida.

Nota 21 - Contingencias Judiciales

La Compania declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza,

ni juicios significativos pendientes de resolucion.
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Nota 22 - Transacciones con Partes Vinculadas

Al 31 de diciembre de 2012y 2011, la Compania mantiene saldos de operaciones
activas y pasivas con sociedades relacionadas, los que han originado ingresos y
egresos reconocidos de acuerdo a lo siguiente:

2012 2011

Por cobrar Por pagar Por cobrar Por pagar

Bs Bs Bs Bs
Nacional Asistencia Redes
y Servicios S.A. 1,004,900 47,315 5,808 37,918
Tecnologia Corporativa S.A. 4,287 78,921 4,851 262,373
Nacional Vida Seguro
de Personas S.A. 3,537,021 669,771 97.964 8,182

4,546,208 796,007 108,623 308,472

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, segin corresponda, las transacciones con
partes vinculadas fueron realizadas por los siguientes conceptos:

Nacional Asistencia S.A.

Las operaciones activas se refieren a servicios de alquiler de inmuebles que se
tiene con esa Sociedad.

Las operaciones pasivas se refieren al servicio de “Call center”.
Tecnologia Corporativa S.A.

Las operaciones activas se refieren al desarrollo del software de sistemas generales
realizado por esa Sociedad.

Las operaciones pasivas se refieren a los siguientes conceptos: Servicios de alquiler
de equipos de computacién, asistencia técnica y seguridad informdtica, venta
de insumos de computacion y desarrollo de software de sistemas de seguros
generales.

Nacional Vida Seguros de Personas S.A.

Las operaciones activas y pasivas se refieren a gastos pagados por el servicio de
alguiler de inmueble y otros.

Nota 23 - Ajustes de Gestiones Anteriores

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han efectuado operaciones que afecten
en forma significativa los resulfados de gestiones anteriores.

Nota 24 - Hechos Posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, no se han producido hechos o
circunstancias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

fortgagts

Lic. Rosa Maria Aguilera

Lic. JLliorSésar Saa Lic. Ramirb Quiroga San Martin

Contadora Nacional
Mat. Prof. N. CAUSC - 2518

Gerente Nacional
de Operaciones

Gerente General
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A A3 PERSPECTIVAESTABLE

Corresponde a las Companias de Seguros
que presentan una alta capacidad de pago
de sus siniestros. Los factores de proteccion
son fuertes. El riesgo es muy moderado
pero puede variar levemente en el tiempo
debido alas condiciones econémicas, de la
industria o de la compania.

MoobDy’s

A1 PERSPECTIVANEGATIVA

PACIFIC Corresponde a las obligaciones de seguros
CREDIT = que presentan una buena capacidad de
RATING cumplimiento de pago de sus siniestros en

los términos y plazos pactados, pero ésta
es susceptible de deteriorarse levemente
ante posibles cambios en la compania,
en la industria en la que pertenece o en la
economia.










ACTA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE LATINA SEGUROS PATRIMONIALES S.A.
DEL 16 DE MARZO DE 2013

En la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a horas 09:00 a.m. del dia sdbado 16 de
marzo de 2013, en las oficinas de la compania, ubicadas en la Avenida Monsenor
Rivero esquina Calle Asuncion No. 223 - 2, se instald la Junta Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad LATINA SEGUROS PATRIMONIALES S.A., de conformidad
alo establecido enlos Articulos 24, 25, 26, 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 36, 37, 38, 392 y 40
de su Estatuto Social en los que se refiere a su competencia, en concordancia con
los Art. 285, 288, 289, 290, 291, 292, 293, 295, 296, 301 y 304 del Coddigo de Comercio,
en consideracion a que se encuentran presentes en la sala los sefores Luis Alvaro
Toledo Penaranda en legal representacion de NACIONAL VIDA SEGUROS DE
PERSONAS S.A., facultado para este acto en virtud del Instrumento No.251/09, de
fecha 28 de Septiembre de 2009, otorgado por ante la Notaria de Fe PUblica No
100, del distrito judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Margarita Sudrez Arana
Ribera, Nicolds Gutierrez Miserendino, con cédula de identidad N° 4606823 S.C.
y Jose Luis Camacho Miserendino, con cédula de identidad N° 2833371 S.C., los
mismos que son propietarios y poseen el 100 % de la acciones que conforman
el capital social suscrito y pagado de LATINA SEGUROS PATRIMONIALES S.A. Asi
mismo, estuvo presente el Presidente del Directorio Mario Avelino Moreno Viruez,
el secretario senor Roger Mario Justiniano Paz, el Sindico Titular Ismael Serrate y el
Lic. Ramiro Jesus Quiroga S.M., Gerente General; y conforme a lo estipulado en el
Articulo 26 de su Estatuto Social en concordancia con el Articulo 288 del Codigo
de Comercio de acuerdo a las publicaciones que establece el mismo Articulo, a
objeto de tratar el siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de la convocatoria y aprobacién de la orden del dia.

2. Lecturay consideraciéon delinforme del Presidente del Directorio y de la memoria
anual de la gestion 2012.

3. Lectura y consideracion del informe del Sindico.
4. Lectura y consideracion del informe y/o dictamen de los Auditores Externos.

5. Lectura y consideracion del Balance General y Estados de Resultados al 31 de
diciembre de 2012.

6. Tratamiento de las utilidades.

7. Nombramiento de Directores Titulares y Suplentes para la gestion 2013 - 2015,
fijacién de sus dietas o remuneracion, caucion o fianza.

8. Nombramiento del Sindico Titular y Suplente para la gestion 2013 - 2015, fijacion
de su remuneracion y caucién o fianza.

9. Nombramiento de Auditores Externos para la gestién 2013.

10. Eleccién de dos Accionistas o representantes de la Junta para la frma del
acta.

11. Lectura y aprobacién del acta de la Junta General Ordinaria.

Iniciada la Junta, tomé la palabra el Presidente del Directorio Mario Avelino Moreno
Viruez, dio la bienvenida a los sefores accionistas asistentes, mociond en sentido
de dar por instalada la junta y solicité que el secretario del directorio verifique el
quoérum correspondiente.

Se establecié la presencia de la totalidad de los socios que representan el 100%
de acciones de la compania, de acuerdo a la siguiente nédmina:



NOMBRE ACCIONISTA N° DE ACCIONES PORCENTAIJE

NACIONAL VIDA SEGUROS DE PERSONAS S.A. 155.998 99.9987%
NICOLAS GUTIERREZ MISERENDINO 1 0,0006%
JOSE LUIS CAMACHO MISERENDINO 1 0,0006%

TOTAL 156.000 100%

Una vez verificado el quérum requerido por Ley y por el Estatuto Social, tanto para
la realizacién como para la toma de decisiones en la Junta, el sehor Mario Avelino
Moreno Viruez, solicitd dar inicio a la junta respectiva, procediéndose a fratar los
puntos mencionados del Orden del Dia:

1. Lectura de la convocatoria y aprobacion de la orden del dia: Se dio por
instalada la Junta, el secretario del directorio Roger Mario Justiniano Paz procedid
a darlectura ala convocatoria, asi como al orden del dia la cual fue aprobada
por unanimidad de los accionistas presentes.

2. Lectura y consideracién del informe del Presidente del Directorio y de la
memoria anual de la gestion 2012: El Presidente del Directorio Mario Avelino
Moreno Viruez, procedié a dar lectura a su informe y a la memoria anual de
la gestion 2012, en la cual constan todas las actividades desarrolladas por la
empresa.

Concluida la lectura inextensa de la memoria anual de la gestién 2012, se
sometiod la misma a consideracion de la junta para su respectiva aprobacion
o disidencia, haciendo uso de la palabra Nicolds Gutierrez Miserendino, quien
sugirié la aprobacion del informe del Presidente del Directorio y de la memoria
anual.

Luego de un intercambio de opiniones entre los accionistas, se aprueba por
unanimidad el informe del Presidente del Directorio y la memoria anual de la
gestion 2012 de la empresa Latina Seguros Patrimoniales S.A.

3. Lectura y consideracion del informe del sindico: El Sindico de la sociedad
Ismael Serrate, procedid a dar lectura a su informe de la gestién 2012, el mismo
que fue aprobado por unanimidad y sin ninguna observaciéon por los accionistas
presentes.

4. Lectura y consideraciéon del informe y/o dictamen de los Auditores Externos:

El Gerente General Ramiro Quiroga, dio lectura al dictamen de la gestion 2012
por parte de los Auditores Externos Ruizmier, Rivera, Pelaez y Auza S.R.L, en el
cual emiten su opinién sin salvedades y mencionan que, los estados financieros
presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacion patrimonial
y financiera de Latina Seguros Patrimoniales S.A. al 31 de diciembre de 2012,
los resultados de sus operaciones y su flujo de fondos por el ejercicio terminado
a esa fecha, de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision de Pensiones y Seguros (APS).

Realizado el infercambio de opiniones entre los accionistas, aprueban por
unanimidad el dictamen de los auditores externos al 31 de diciembre del ano
2012.




5. Lectura y consideraciéon del Balance General y Estados de Resultados al 31
de Diciembre de 2012: El Gerente General, procedié a dar lectura inextensa al
Balance General y el Estado de Resultados al 31 de Diciembre del ano 2012.

Concluida la lectura del balance general y de los estados de resultados al 31
de Diciembre del ano 2012, se sometieron los mismos a consideracién de la
junta para su respectiva aprobacién o disidencia, haciendo uso de la palabra
el representante de Nacional Vida Seguros de Personas S.A., Luis Alvaro Toledo
Penaranda, quien propuso de que se proceda a la aprobacién del mismo.

Los accionistas presentes, intercambiaron opiniones y determinaron aprobar por
unanimidad el balance general y el estado de resultados al 31 de Diciembre del
ano 2012.

6. Tratamiento de las utilidades: El Presidente del Directorio Ing. Mario Avelino
Moreno Viruez, explicd el siguiente cuadro y propuso:

Concepto Bs
Resultado del Ejercicio 2012 1,192,374.09
Reserva Legal 5% 59,619.70

Utilidad a Resultado Acumulado 1,132,755.39

Luego de un infercambio de opiniones entre los tres (3) accionistas con derecho
a voto, tal como lo determina el art. 276 del cdédigo de comercio, aprobaron
por unanimidad la propuesta del Presidente del Directorio, Mario Avelino Moreno
Viruez.

7. Nombramiento de Directores titulares y suplentes para la gestion 2013-2015,
fijacion de sus dietas o remuneracién, caucién o fianza: El Presidente del Directorio,
informa que, de conformidad al Estatutos de la Sociedad, los miembros del
Directorio, cumplieron su mandato de 2 anos, por lo que deben ser removidos.

Previo agradecimiento vy felicitacion al Directorio por su gestién por el trabajo
realizado, a propuesta del Accionista Nicolds Gutierrez Miserendino, y por
decision undnime de los accionistas, se eligieron como directores titulares para la
gestion 2013-2015, a los sefores:

* Mario Avelino Moreno Viruez

* José Luis Camacho Miserendino
* Yasminka Marinkovic de Jakubek
* Roger Mario Justiniano Paz

* Herman Wille Aimaretfi

Asi mismo, por unanimidad de los accionistas asistentes, se eligieron como
directores suplentes para la gestion 2013-2015 a los senores:

* Oscar Javier Aguirre Sandoval
* Aldo Ronald Cavero Ramos



Los Directores nombrados tomaron posesién de sus cargos.

Se establece como remuneraciéon o dieta delcodo uno de los directores la suma
de DOSCIENTOS TREINTA Y OCHO 10/100 DOLARES AMERICANOS ($us. 238.10),
por Reunion de Directorio asistida.

De igual forma, se establece como remuneracién o dieta de cada uno de los
directores que conformen el Comité Ejecutivo de Directorio la suma de SETENTA
Y CUATRO 40/100 DOLARES AMERICANQOS ($us. 74.40), por Reunidon de Comité
Ejecutivo asistida.

De conformidad al Art. 51 de los Estatutos, concordantes con el Art. 312 del
Cédigo de Comercio, se establece que como caucién o fianza, los Directores
titulares y suplentes de la compania, contratardn y presentardn una Pdliza de
Fianza a favor de LATINA SEGUROS PATRIMONIALES S.A., por la suma minima de
Sus. 500 (Quinientos 00/100 Délares Americanos).

8. Nombramiento de Sindico titular y suplente para la gestion 2013-2015, fijacién
de su remuneracién y caucion o fianza: Asimismo, se informa que los sindicos
de la compania también cumplieron 2 anos en sus funciones, por lo que, luego
de un intercambio de opiniones y de un andlisis, los accionistas presentes por
unanimidad decidieron reelegir, para la gestion 2013- 2015, como Sindico Titular
a Ismael Serrate Cuellar y como Sindico Suplente a Elar José Paz Dittmar.

Los sindicos nombrados tomaron posesién de sus cargos.

Se ratifica como remuneracion o dieta d,e cada uno de los sindicos la suma de
DOSCIENTOS TREINTA Y OCHO 10/100 DOLARES AMERICANQOS ($us. 238.10), por
Reunién de Directorio asistida.

De igual forma, se establece como remuneracién o dieta de cada uno de los
Sindicos que conformen el Comité Ejecutivo de Directorio la suma de SETENTA
Y CUATRO 40/100 DOLARES AMERICANQOS ($us. 74.40), por Reunidon de Comité
Ejecutivo asistida.

De conformidad al Art. 64 de los Estatutos. Concordantes con el Art. 312 y 342
del Cédigo de Comercio, se establece vy ratifica que como cauciéon o fianza del
Sindico Titular y Suplente de la compania, contratardn y presentardn una Poliza
de Fianza a favor de LATINA SEGUROS PATRIMONIALES S.A., por la suma minima
de Sus. 500 (Quinientos 00/100 Dolares Americanos).

9. Nombramiento de auditores externos para la gestién 2013: El Accionista y
Director Jose Luis Camacho Miserendino, realiza una presentacién comparativa
sobre distintas propuestas de consultoras para los trabajos de Auditoria Externa
2013.

Luego de su discusion, los accionistas presentes por unanimidad decidieron la
contratacién de la consultora Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L., corresponsal
de KPMG International, para que realice los trabajos de Auditoria Externa de la
Compania para la gestion 2013.

10. Elecciéon de dos accionistas o representantes de la Junta para la firma del acta:




Como miembros de la Junta y en cumplimiento a sus Estatutos Sociales,
designaron para la firma del presente Acta, a los accionistas NACIONAL VIDA
SEGURQOS DE PERSONAS S.A. legalmente representada para este acto por Luis
Alvaro Toledo Penaranda y al senor Nicolds Gutierrez Miserendino, quienes
firmaron en constancia de la realizacién de la presente Junta.

Asimismo, como miembros del directorio y en cumplimiento a lo dispuesto por los
estatutos de la sociedad, firmaron en constancia de la realizacién de la presente
Junta el Presidente Mario Avelino Moreno Viruez y el Secretario Roger Mario
Justiniano Paz; de la misma manera y dando cumplimiento a lo establecido en el
Codigo de Comercio firma el Sindico titular, Ismael Serrate Cuellar.

11. Lectura y aprobaciéon del acta de la Junta General Ordinaria:

El secretario del directorio dio lectura a la presente acta, siendo aprobada por
unanimidad, sin observaciones.

Sin mdas asunto que tratar la Junta se suspendidé a horas 10:00 a.m.

| !
Luis Alvaro Toledo Penaranda Nicolas Gutierrez Miserendino
Nacional Vida Seguros de Personas S.A. Accionista Representante
Accionista Representante
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Partner Reinsurance Europe Public
Limited Company

Oficina en Zurich

Bellerivestrasse 36
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Sirius America Insurance Company
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OFICINA CENTRAL - SANTA CRUZ
Calle Asuncion esg. Monsenor Rivero
N° 223-2

Telf.: (591-3) 371-6565

Fax : (591-3).333-6905

Res. Adm: SPVS-1S.385/2007 de 31.de
mayo de 2007

OFICINA REGIONAL - LA PAZ
Calle Capitdn Ravelo N° 2334
Edificio Metrobol

Telf.: (591-2) 244-2942

Fax: (591-2) 244-2905

Res. Adm. SPVS-IS 264/2008 de 17 de
marzo de 2008

OFCINA REGIONAL-COCHABAMBA
Av. América N° 385 Zona Queru
Queru

Telf.: (591-4) 445-7100

Fax: (591-4) 445-7103

Res. Adm. SPVS-IS 455/2008 de 26 de
mayo de 2008

SUCURSAL MONTERO

— SANTA CRUZ

Calle Independencia N° 119
Telf.: (591-3) 9226012
Fax: (591-3) 9226012

Res. Adm. SPVS-IS 490/2011 de 14 de
diciembre 2011

SUCURSAL VELARDE -
SANTA CRUZ
Av. Velarde esq. Soliz de Olguin N°201
- Telf.: (591-3) 3716262
B Fox: (591-3) 3716262

| Res. Adm. SPVS-IS 341/2012 de 23 de
mayo de 2012

www.latinaseguros.com.bo
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